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计算机 
  

模型出现了关键跃迁 
  

Gemini 3发布，模型能力全方位突破。谷歌近期连续发布了 Gemini 3系列模型、

Nano Banana Pro 图像模型，以及全新开发平台 Antigravity，标志着多模态理解、

推理与 Agent 能力的全面跃迁。1）Gemini 3 Pro 多模态理解能力尤其是 Screen 

UnderStanding能力登顶；推理与长期规划能力显著提升，在 Vending-Bench 2长

期任务测试中表现最佳；Deep Think 模式突破 AGI相关推理：ARC-AGI评测高达

45.1%；Agentic 能力：编程和工具使用能力增强，更可靠执行多步骤任务。2）

Nano Banana Pro：具备物理逻辑的图像生成，完美的解决图像生成中文本渲染错

误痛点，与现实世界知识结合，支持专业视觉内容制作。3）Antigravity：智能工

作台：提供 AI驱动 IDE与多智能体管理界面，智能体有专属的工作空间。 

 

Screen UnderStanding是本次跃迁的关键。我们认为 Gemini 3的多模态理解

能力，尤其是 Screen UnderStanding 能力的大幅提高是驱动 AI 应用落地的关键

突破。Gemini 3 Pro 在 ScreenShot-Pro评测基准大幅领先 Claude Sonnet 4.5 和

GPT 5.1。Gemini 3 Pro能精准解读结构化/非结构化文档，对发票、合同、研究文

档等场景意义重大。Screen UnderStanding 对未来 AI 进一步发展具有里程碑意

义：（ 1）通过屏幕理解直接操作 GUI，不再依赖 API。这意味着 AI可操作没有 API

的软件，Agent能真正执行看屏幕、点按钮的人类工作流程大幅扩展自动化场景。

 2）通向物理机器人能力的桥梁：模型学会理解屏幕上的按钮并点击与机器人理

解世界并行动的逻辑高度同构，未来可自然迁移到机器人对设备面板、仪表、工具

界面的识别与操作。 

 

自定义 Agent展望，每个人自己的工作与生活助手。大模型快速迭代，推理与工

具调用能力持续增强，催生了越来越强的自定义 Agent 应用前景。对金融机构尤

其是二级买卖方而言，我们展望未来可探索以下方向：1）构建个人投研知识库，

支持资料检索、分析和分享汇报；2）打造智能群发助手，实现带称呼的差异化群

发及后续自动回复闭环；3）利用 Agent整理微信消息、研报、公众号等海量信息，

并按个性化规则提炼要点；4）个性化的研究助理，指定大模型的输出风格如分析

时需要附上权威信息来源；5）通过简单对话就能靠 AI 编程能力制作数据分析、

合规底稿助手、报销助手等实用工具；6）类似美团（ 小美”的生活助手，且同时

对接竞争厂商平台，实现各种生活服务整合。 

 

建议关注 

算力：寒武纪、海光信息、东阳光、神州数码、新易盛、中芯国际、华虹半导体、

胜宏科技、品高股份、鸿腾精密科技、有方科技、协创数据、中际旭创、沪电股份、

兴森科技、中科曙光、浪潮信息、东山精密、云天励飞、伟仕佳杰、宏景科技、中

芯国际、奥飞数据、云赛智联、科华数据、禾盛新材、潍柴重机、金山云、浙数文

化、青云、大位科技、玉柴国际、亿田智能、弘信电子、圣阳股份、润泽科技、润

建股份、深桑达、优刻得、云从科技、太极股份、数据港、首都在线。 

Agent：谷歌、阿里巴巴、腾讯控股、阜博集团、广立微、第四范式、360、金蝶

国际、拓尔思、合合信息、税友股份、新致软件、金桥信息、快手、美图公司、鼎

捷数智、慧辰股份、嘉和美康、海天瑞声、泛微网络、朗新集团、润达医疗、壹网

壹创、万兴科技、用友网络、麦迪科技、宇信科技、京北方、中科金财、致远互联、

汉得信息、软通动力、光云科技、上海钢联、同花顺、信雅达、萤石网络、迪安诊

断、中科金财、恒生电子、星环科技、卫宁健康、创业慧康、科大讯飞、万兴科技、

创业黑马、迈富时、小商品城、金证股份、顶点软件、朗新集团、晶泰控股、佳发

教育、新大陆、新开普等。 

自动驾驶：江淮汽车、赛力斯、小鹏汽车、理想汽车、禾赛、地平线、世运电路等。 

军工 AI：拓尔思、能科科技、普天科技、品高股份、海格通信、中科星图等。 

 

风险提示：技术迭代不及预期、经济下行超预期、行业竞争加剧。  
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Gemini 3发布，模型能力全方位突破 

谷歌近期连续发布了旗舰模型 Gemini 3系列、图像模型 Nano Banana Pro，以及创

新性的开发平台 Antigravity。我们认为这标志着大模型能力的关键跃迁，这些发布不

仅在多模态理解和推理能力上设定了新标杆，更在 Agent和机器人技术的未来应用方面，

展现了重大的潜力： 

 

Gemini 3 Pro：多模态推理与卓越的 Agent能力 

Gemini 3 Pro核心突破体现在以下几个方面： 

世界领先的多模态理解：模型能够处理和理解文本、图像、视频、音频乃至代码等多种

模态的数据，并在这些复杂数据之间进行推理，达到了前所未有的细致程度。Gemini 3 

Pro在 Screen UnderStanding任务方面表现尤其出色，在 ScreenShot-Pro评测基准得分

72.7%，大幅领先 Claude Sonnet 4.5 36.2%）和 GPT 5.1 3.5%）。 

 

卓越的推理和规划能力：  

自从 Gemini 2开启 Agent时代以来，谷歌取得了许多进展，不仅提升了 Gemini的编码

代理能力，还改进了其在更长时间跨度内可靠规划的能力。Gemini 3在 Vending-Bench 

2 上的榜首表现证明了这一点，该测试通过管理模拟的自动贩卖机业务来测试长期规划

能力。Gemini 3 Pro在整整一年的模拟运营中，保持了一致的工具使用和决策能力，在

不偏离任务的情况下带来了更高的回报： 

 

图表1：Gemini 3 Pro展现了更好的长期能力，与其他前沿模型相比产生了显著更高的回报 

 
资料来源：谷歌官网，国盛证券研究所 

Gemini 3 Deep Think模式进一步突破了智慧的界限，在测试中，Gemini 3 Deep Think 

在Humanity’s Last Exam 未使用工具的情况下得分 41.0%）和GPQA Diamond 93.8%）

的表现，甚至超越了 Gemini 3 Pro原本就令人印象深刻的成绩。它还在 ARC-AGI 包含

代码执行，ARC Prize Verified）上取得了前所未有的 45.1%，展现了解决新颖挑战的能

力。 
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增强的 Agent能力：Gemini3带来了卓越的指令执行能力，显著改进工具使用和智能编

码。更高效的工具使用：同时执行多步骤任务。Gemini3的智能体功能可以构建更实用、

更智能的个人 AI助手。 

 

Nano Banana Pro Gemini 3 Pro Image）：视觉世界的逻辑与物理 

物理感知推理：据视频生成平台 Higgsfield官网，Nano Banana Pro超越了简单的扩散

模型。它在渲染场量之前进行场景规划，提供原生 2K分辨率、物理精确的光照和完美的

文本渲染。 

 

生成清晰文本：Nano Banana Pro解决了图像生成中的一大痛点——文字错误。清晰易

读的文字有助于制作海报、复杂的图表和精细的产品模型。用户可以描述所需的字体类

型，或模拟不同的手写字体。 

 

图表2：Nano Banana Pro图像生成：为该场景创建一个故事板 

 
资料来源：谷歌官网，国盛证券研究所 

理解现实世界的知识：利用 Gemini 模型对现实世界的了解和强大的推理能力，Nano 

Banana Pro可以生成精准、细致、丰富的图像结果。可以为图片添加注释，将数据转化

为信息图表，或将手写笔记转换为图表： 
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图表3：Nano Banana Pro图像生成：制作一张简明易懂的 DI信息图，解释太阳能的工作原理 

 
资料来源：谷歌官网，国盛证券研究所 

Antigravity：全新的智能开发平台 

如果说 Gemini 3是 大脑”，Antigravity就是让大脑手脚并用的 工作台”。Antigravity

的开发初衷是，智能体不应该仅仅是侧边栏里的聊天机器人；它们应该拥有自己专属的

工作空间。该平台提供了两种与代码交互的独特方式： 

编辑器视图：当用户需要亲自动手操作时，用户将获得一个最先进的、由人工智能驱动

的 IDE，它配备了 Tab键自动补全和内联命令，以支持用户已经熟悉的同步工作流程。 

管理界面：这是一个专用界面，用户可以在其中创建、协调和观察多个智能体在不同工

作区中异步工作的情况。 

 

图表4：Antigravity界面 

 
资料来源：谷歌官网，国盛证券研究所 
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Screen UnderStanding是本次跃迁的关键 

我们认为 Gemini 3的多模态理解能力，尤其是 Screen UnderStanding能力的大幅

提高是驱动 AI应用落地的关键突破。Gemini 3 Pro在 ScreenShot-Pro评测基准大幅领

先 Claude Sonnet 4.5和 GPT 5.1。 

 

图表5：ScreenShot-Pro评测的部分数据集，包含各类桌面应用和场景 

 
资料来源：论文《ScreenSpot-Pro：GUI Grounding for Professional High-Resolution Computer Use》，Kaixin Li 
等，国盛证券研究所 

 

据 Squared报道，Gemini 3 Pro在文档理解方面表现出色。它能够清晰地读取和解读

结构化和非结构化内容，并能对文档进行推理，而不仅仅是提取信息。我们认为，对于

处理发票、合同等文件和数据研究的公司而言是一项重大优势。 

 

在示例演示中，模型将图像转换为交互式网页体验。Gemini 3 Pro在生成功能代码之前，

会分析对象、布局和含义。这种程度的转换标志着人工智能参与界面设计和功能开发的

方式发生了转变。 

 

空间推理能力的提升使该模型能够支持自动驾驶车辆、机器人、扩展现实硬件和智能设

备系统中的任务。Gemini 3 Pro可以预测轨迹、识别物体关系并分析任务进展。我们认

为这为下一代自动化解决方案奠定了基础。 

 

该模型的屏幕理解功能在桌面和移动系统上均展现出卓越的性能。它能够读取界面元素，

通过鼠标移动检测用户意图，并将标注转化为操作。演示表明，人工智能能够根据简单

的手绘指令执行任务。这标志着用户与数字环境交互方式的重大转变。 

 

视频推理进一步扩展了这些功能。Gemini3 Pro能够处理快速动作，识别关键事件，并在

长时间的视频素材中保持上下文关联。这有助于开发人员生成详细的摘要、提取关键帧

并构建视频分析代理。这项功能对于监控分析、体育分析、培训系统和创意视频制作至

关重要。 

 

Screen UnderStanding对未来 AI应用进一步落地的重大意义还包括： 

1、打通 Agent与数字世界交互的 API开放程度障碍：我们认为通过 API调用 Function 

Calling）的方式使用工具受限于软件接口的开放程度。拥有 Screen Understanding的模

型，可以直接操作任何为人类设计的图形界面 GUI）。这意味着 Agent可以操作没有 API

的工具，极大地扩展了 AI 的各种应用场景。AI 可以从辅助工具正式进化为数字员工。

它不再需要人类把任务翻译成代码，而是直接像人类员工一样，看着屏幕，操作软件，
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完成工作。 

 

2、迈向物理世界机器人的桥梁：我们认为屏幕本质上是一个高维度的、动态的视觉环

境。模型学会（ 理解屏幕上的按钮并点击”所需要的感知-决策-行动闭环，与机器人（ 理

解桌子上的杯子并抓取”在底层逻辑上是高度同构的。而且对于物理机器人而言，这项

能力可以扩展到对真实世界环境 如操作面板、设备仪表、复杂工具界面）的识别和操

作。 
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自定义 Agent展望，每个人自己的工作与生活助手 

当前大模型在不断迭代，推理能力与工具使用能力不断升级，基于大模型创造的 Agent

能力越来越强。作为金融机构从业人员，我们展望了以下未来可能利用大模型制作的自

定义 Agent，尤其是对二级买卖方可能较实用的应用： 

 

1.个人投研知识库 

当前许多大模型或是原生 AI应用已经具备了知识库的能力，例如腾讯的工作助手 ima即

可轻松保存个人资料并后续进行问答。我们展望未来，对于金融机构从业者，可将日常

积累的上市公司调研纪要、行业专家访谈记录、内部策略会观点等核心资料导入知识库，

Agent 帮助进行信息检索以及分析。在协作场景中，研究员无需传输海量文件，仅需向

同事开放特定主题的检索权限 如 共享算力产业链的政策解读类资料”），且能通过

Agent 追踪资料的引用轨迹与反馈意见。面向客户汇报时，Agent 可快速根据汇报主题

聚合相关研究成果，自动生成带数据支撑的观点摘要，大幅缩短材料筹备时间。 

 

图表6：腾讯 IMA可以创建个人知识库 

 
资料来源：IMA官网，国盛证券研究所 

2.更智能的群发助手 

目前微信已经有群发功能，我们展望未来，如果微信能在用户允许的情况下分析对每个

好友的聊天记录，则可以做到更智能化的群发，如在群发时自动添加差异化的称呼，并

附上贴合对方关注点的开场白。更进一步，Agent 可能实现群发后再智能回复的闭环处

理：收到客户的即时问询后，自动提取问题核心，分析群发内容以及自己个人的知识库

生成初步回复。 

 

3.微信消息等海量信息整理 

对许多工种例如金融从业者，工作上如果微信消息、邮件等内容太多，信息过载成为影

响决策效率的核心痛点，我们展望未来，用户自定义的 Agent可以用大模型迅速提炼要

点。腾讯云开发者社区就有使用 AI把微信聊天记录变成可视化报告的案例。 

另外其他信息比如每天更新的券商研报、关注的公众号等内容也可以用 AI进行摘要。从

业者可向 Agent预设个性化的提炼规则：例如设置优先提取 AI相关信息；对于多份研报

实现推荐标的推荐频次统计等。 
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图表7：用 AI把微信聊天记录做成可视化报告 

 
资料来源：腾讯云，国盛证券研究所 

4.个性化的工作助理 

现在许多大模型可以保存自定义的个性化设置，而不用每次在新的对话中调整要求，例

如 ChatGPT。例如作为投研助手 Agent来使用的情况，可以要求大模型按特定的风格输

出回答，涉及任何引用网络资料的回答都自动给出权威来源链接。 

 

5.AI编程制作数据分析代码等 

对于一些比较明确的数据分析、图表可视化等工作内容，使用代码来构建一个工作流程 

可以大幅降低重复工作量。对缺乏专业编程能力的用户，大模型的编程能力恰好弥补了

这一短板，通过简单对话就能靠 AI编程制作实用的工具。例如对于券商研报需要制作底

稿的需求，可以在一边撰写文档时一边将底稿内容写入 Word 批注，再利用代码提取批

注内容生成底稿文件。对于需要经常提交复杂报销材料的工作，如果未来各订票应用开

放接口，也可以制作符合自己公司流程的报销助手。 

 

6.生活助手 

近期美团已经在上线测试其生活助手（ 小美”。功能包括点餐等。我们认为未来将有许多

涉猎电商、本地生活的公司推出类似产品，但这类 AI助手预计一般情况下只会和自己公

司内部的应用打通，例如 小美”会在服务时调用美团。理想情况下用户应该可以自定

义一个符合自己喜好的 Agent，并且可以调用不同的竞品应用，比如在点外卖时对美团、

淘宝、京东等平台都进行查询对比。 
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图表8： 小美”功能 

 
资料来源：AppleStore，国盛证券研究所 

 

建议关注 

算力：寒武纪、海光信息、东阳光、神州数码、新易盛、中芯国际、华虹半导体、胜宏

科技、品高股份、鸿腾精密科技、有方科技、协创数据、中际旭创、沪电股份、兴森科

技、中科曙光、浪潮信息、东山精密、云天励飞、伟仕佳杰、宏景科技、中芯国际、奥

飞数据、云赛智联、科华数据、禾盛新材、潍柴重机、金山云、浙数文化、青云、大位

科技、玉柴国际、亿田智能、弘信电子、圣阳股份、润泽科技、润建股份、深桑达、优

刻得、云从科技、太极股份、数据港、首都在线。 

Agent：谷歌、阿里巴巴、腾讯控股、阜博集团、广立微、第四范式、360、金蝶国际、

拓尔思、合合信息、税友股份、新致软件、金桥信息、快手、美图公司、鼎捷数智、慧

辰股份、嘉和美康、海天瑞声、泛微网络、朗新集团、润达医疗、壹网壹创、万兴科技、

用友网络、麦迪科技、宇信科技、京北方、中科金财、致远互联、汉得信息、软通动力、

光云科技、上海钢联、同花顺、信雅达、萤石网络、迪安诊断、中科金财、恒生电子、

星环科技、卫宁健康、创业慧康、科大讯飞、万兴科技、创业黑马、迈富时、小商品城、

金证股份、顶点软件、朗新集团、晶泰控股、佳发教育、新大陆、新开普等。 

自动驾驶：江淮汽车、赛力斯、小鹏汽车、理想汽车、禾赛、地平线、世运电路等。 

军工 AI：拓尔思、能科科技、普天科技、品高股份、海格通信、中科星图等。 

风险提示 

 
技术迭代不及预期风险：若技术迭代不及预期，则对产业链相关公司会造成一定不利

影响。 

 

经济下行超预期风险：若宏观经济景气度下行，固定资产投资额放缓，影响企业再投

资意愿，从而影响消费者消费意愿和产业链生产意愿，对整个行业将会造成不利影响。 

 

行业竞争加剧风险：若相关企业加快技术迭代和应用布局，整体行业竞争程度加剧，

将会对目前行业内企业的增长产生威胁。  
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